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Rapport de mission d'examen du professionnel en exercice indépendant

Aux administrateurs de
La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Nous avons effectué I'examen des états financiers ci-joints de La Société de développement économique du
Saint-Laurent (SODES), qui comprennent I'état de la situation financiére au 31 décembre 2025, et les états de
I'évolution de l'actif net, des résultats et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi qu'un
résumé des principales méthodes comptables et d'autres informations explicatives.

Responsabilité de la direction a I'égard des états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle de ces états financiers conformément
aux normes comptables canadiennes pour les organismes sans but lucratif, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états financiers exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Responsabilité du professionnel en exercice

Notre responsabilité consiste a exprimer une conclusion sur les états financiers ci-joints en nous fondant sur
notre examen. Nous avons effectué notre examen conformément aux normes d'examen généralement
reconnues du Canada, qui exigent que nous nous conformions aux régles de déontologie pertinentes.

Un examen d'états financiers conforme aux normes d'examen généralement reconnues du Canada est une
mission d'assurance limitée. Le professionnel en exercice met en ceuvre des procédures qui consistent
principalement en des demandes d'informations auprés de la direction et d'autres personnes au sein de I'entité,
selon le cas, ainsi qu'en des procédures analytiques, et évalue les éléments probants obtenus.

Les procédures mises en ceuvre dans un examen sont considérablement plus restreintes en étendue que celles
mises en ceuvre dans un audit réalisé conformément aux normes d'audit généralement reconnues du Canada,
et elles sont de nature différente. Par conséquent, nous n'exprimons pas une opinion d'audit sur les états
financiers.

Conclusion

Au cours de notre examen, nous n'avons rien relevé qui nous porte a croire que les états financiers ne donnent
pas, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére de La Société de
développement économique du Saint-Laurent (SODES) au 31 décembre 2025, ainsi que des résultats de
ses activités et de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux normes comptables
canadiennes pour les organismes sans but lucratif.

Québec, Canada
Le

1 Par CPA auditrice, permis de comptabilité publique n® A136567



La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Etat de la situation financiére

Non audité — Voir le rapport de mission d'examen

Au 31 décembre du professionnel en exercice indépendant
2025 2024
$ $
Actif
Actif a court terme
Encaisse 158 614 22739
Débiteurs [note 3] 81 087 201 289
Frais payés d'avance 10 242 37 987
Total de I'actif a court terme 249 943 262 015
Placements [note 4] 890 981 868 690
Immobilisations corporelles [note 5] 2501 3 549
Actifs incorporels [note 6] 33 897 43 582
1177 322 1177 836

Passif et actif net
Passif a court terme

Créditeurs et frais courus [note 7] 52 539 56 158
Cotisations pergues d'avance 7777 28 420
Apports reportés [note 8] - 70 000
Total du passif 60 316 154 578
Actif net
Affectés a l'autosuffisance a long terme en vertu d'affectations internes 718 463 685 691
Investis en immobilisations 36 398 47 131
Non affectés 362 145 290 436
Total de I'actif net 1117 006 1023 258
1177 322 1177 836

Engagements [note 9]

Voir les notes afférentes aux états financiers

Au nom du Conseil

Administrateur



La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Etat de I'évolution de I'actif net

Non audité — Voir le rapport de mission d'examen

Exercice clos le 31 décembre du professionnel en exercice indépendant
Affectés a
I'autosuffisance a Investis en
long terme immobilisations Non affectés 2025 2024
Total Total
$ $ $ $ $
Solde au début de I'exercice 685 691 47 131 290 436 1 023 258 971 133
Excédent des produits sur les
charges 32772 (10 733) 71709 93 748 52 125
Solde a la fin de I'exercice 718 463 36 398 362 145 1117 006 1023 258

Voir les notes afférentes aux états financiers



La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Etat des résultats

Non audité — Voir le rapport de mission d'examen

Exercice clos le 31 décembre du professionnel en exercice indépendant
2025 2024
$ $
Produits
Cotisations des membres 504 193 483 340
Diner-Conférence 437 468 229 998
Subvention de fonctionnement 83 210 83 210
Campagne de valorisation - Mobilité durable 70 000 100 000
Veille médiatique 35974 31 140
Intéréts et revenus divers 20 564 14 378
Veille stratégique 3000 2 000
Corridor économique intelligent - 353 700
Plan de décarbonation de l'industrie maritime - 161 504
1154 409 1459 270
Charges
Salaires et avantages sociaux 423 736 441 544
Diner-Conférence 281 027 126 667
Projet - Gestion neutre de données 160 285 -
Campagne de valorisation 70 801 153 587
Déplacements 27 481 25125
Communications 25 326 22 484
Dépenses de bureau 22 352 18 458
Honoraires professionnels 19 583 9524
Etudes 18 250 47 667
Loyer 17 525 19 623
Assurances 7 216 6324
Cotisations et abonnements 4 887 5774
Autres dépenses 3259 707
Mauvaises créances 750 7 683
Intéréts et frais bancaires 222 12
Projet corridor économique intelligent - 368 943
Projet de décarbonation - 195 717
Journée maritime québécoise - 2000
Frais de formation - 125
Amortissement des immobilisations corporelles 1048 913
Amortissement des actifs incorporels 9 685 4843
1093 433 1457 720

Excédent des produits sur les charges avant les éléments suivants : 60 976 1550




La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Etat des résultats

Non audité — Voir le rapport de mission d'examen

Exercice clos le 31 décembre du professionnel en exercice indépendant
2025 2024
$ $

Revenus (charges) de placements affectés a I'autosuffisance a long
terme

Variation de la juste valeur des placements 5828 23 009
Intéréts et dividendes 30 825 31229
Frais de gestion de placements (3 881) (3663)

32772 50 575
Excédent des produits sur les charges 93 748 52 125

Voir les notes afférentes aux états financiers



La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Etat des flux de trésorerie

Non audité — Voir le rapport de mission d'examen
du professionnel en exercice indépendant

Exercice clos le 31 décembre

Activités de fonctionnement
Excédent des produits sur les charges

Eléments n'affectant pas la trésorerie
Amortissement des immobilisations corporelles
Amortissement des immobilisations incorporelles
Variation de la juste valeur des placements
Intéréts et distributions réinvestis aux placements

Variation nette d'éléments hors trésorerie liés au fonctionnement
Flux de trésorerie liés aux activités de fonctionnement

Activités d'investissement

Acquisitions de placements

Produit de disposition de placements

Acquisitions d'immobilisations corporelles

Acquisitions d'actifs incorporels

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Variation nette de I'encaisse
Encaisse au début de I'exercice

Encaisse a la fin de I'exercice

Voir les notes afférentes aux états financiers

2025 2024
$ $

93 748 52 125
1048 913

9 685 4843
(5 828) (23 009)
(4 398) (10 725)
94 255 24 147
53 685 (203 152)
147 940 (179 005)
(401 206) (254 612)
389 141 415 761
. (1 350)
- (48 425)

(12 065) 111 374
135 875 (67 631)
22739 90 370
158 614 22739




La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Notes des états financiers

Non audité — Voir le rapport de mission d'examen
31 décembre 2025 du professionnel en exercice indépendant

1) Statuts constitutifs et nature des activités

La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES) [I' «<Organisme»], constituée en vertu de la
Partie Ill de la Loi sur les compagnies du Québec, a pour but de fédérer les parties prenantes formant
I'écosystéme maritime québécois autour des occasions économiques, environnementales et sociales qu’offre le
corridor Saint-Laurent.

2) Principales méthodes comptables

Les présents états financiers sont préparés conformément a la Partie lll du Manuel de CPA Canada -
Comptabilité, «<Normes comptables pour les organismes sans but lucratif», qui énonce les principes comptables
généralement reconnus pour les organismes sans but lucratif au Canada, et comprennent les principales
méthodes comptables décrites ci-apres.

Instruments financiers
a) Evaluation des instruments financiers

L'Organisme comptabilise initialement un instrument financier créé, acquis, émis ou pris en charge dans une
opération conclue dans des conditions de pleine concurrence a la juste valeur.

Sauf dans le cas d'instruments crées dans une opération entre apparentés n'ayant pas d'autres relation avec
I'entreprise qu'en leur qualité de membres de la direction, qui sont initialement comptabilisés a leur juste valeur,
puisque le membre de la direction est réputé étre un tiers non apparenté, les instruments financiers contractés
dans une opération entre apparentés et assortis de modalités de remboursement sont initialement comptabilisés
au colt, établi au moyen des flusx de trésorerie non actualisés de ces instruments, compte non tenu des
paiements d'intéréts et de dividendes.

La Société évalue ultérieurement ses actifs et ses passifs financiers comme suit :
. Les placements dans des fonds communs a la juste valeur;

. Les autres actifs financiers, qui comprennent I'encaisse, les débiteurs (a I'exception des taxes a la
consommation a recevoir) et des placements en obligations sont évalués au colt aprés amortissement;

. Les passifs financiers, qui comprennent les créditeurs et frais courus, sont évalués au co(t aprés
amortissement.

b) Dépréciation

S'il existe des indications d'une possible dépréciation, I'Organisme doit déterminer s'il y a eu un changement
défavorable important dans le calendrier ou dans le montant prévu des flux de trésorerie futurs attendus de cet
actif financier. Le montant de toute perte de valeur est déterminé en comparant la valeur comptable de I'actif
financier au plus élevé des trois montants suivants:



La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Notes des états financiers

Non audité — Voir le rapport de mission d'examen
31 décembre 2025 du professionnel en exercice indépendant

i) pour un actif financier créé ou acquis dans le cadre d’'une opération conclue dans des conditions de pleine
concurrence, la valeur actualisée des flux de trésorerie attendus de I'actif, calculée au moyen d’un taux d’intérét
actuel du marché, appropriée a cet actif, et pour un actif financier contracté dans une opération entre
apparentés, le montant des flux de trésorerie non actualisés attendus de I'actif, compte non tenu des paiements
d’intéréts et de dividendes de l'instrument;

ii) le prix qu'elle pourrait obtenir de la vente de I'actif a la date de cléture du bilan;

iii) la valeur de réalisation de tout bien affecté en garantie du remboursement de I'actif, déduction faite de
I'ensemble des colts nécessaires a I'exercice de la garantie.

Les reprises sont permises, mais la valeur comptable ajustée de I'actif financier ne doit pas étre supérieure a ce
qu'elle aurait été a la date de la reprise si la dépréciation n'avait pas été comptabilisée.

c) Codts de transaction
Pour les instruments financiers qui sont évalués ultérieurement au co(t apreés amortissement, les colts de
transaction directement attribuables a la création, I'émission ou a la prise en charge de l'instrument financier sont

comptabilisés a méme le colt de l'instrument financier. lls sont amortis sur une base linéaire en fonction de la
durée de l'instrument financier correspondant.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont initialement comptabilisées au co(t. L'amortissement des immobilisations
corporelles est calculé sur leur durée de vie utile estimative en utilisant la méthode de I'amortissement linéaire et
selon la période indiquée ci-dessous :

Equipement informatique et de bureau 5ans
Améliorations locatives Durée du bail

Actifs incorporels

Les actifs incorporels sont initialement comptabilisés au colt. L'amortissement des actifs incorporels est calculé
sur leur durée de vie utile estimative en utilisant la méthode de I'amortissement linéaire et selon la période
indiquée ci-dessous :

Site web 5ans



La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Notes des états financiers

Non audité — Voir le rapport de mission d'examen
31 décembre 2025 du professionnel en exercice indépendant

Dépréciation des actifs a long terme amortissables

Les immobilisations corporelles et les actifs incorporels sont soumis a un test de dépréciation lorsque des
événements ou des changements de situation indiquent que leur valeur comptable pourrait ne pas étre
recouvrable. L’existence d’'une dépréciation est établie en comparant la valeur comptable d’un actif destiné a étre
conserve et utilisé au total des flux de trésorerie non actualisés résultant de son utilisation et de sa sortie. S'il est
établi que I'actif a subi une dépréciation, la perte de valeur devant étre comptabilisée correspond a I'excédent de
la valeur comptable de I'actif sur la juste valeur, laquelle est généralement calculée selon la méthode des flux de
trésorerie actualisés. Toute dépréciation entraine une réduction de valeur de I'actif et la comptabilisation d’'une
charge aux résultats de I'exercice. Une perte de valeur ne doit pas faire I'objet de reprises si la juste valeur de
I'actif a long terme en question s’accroit ultérieurement.

Comptabilisation des produits

L'Organisme applique la méthode du report pour comptabiliser les apports. Les apports affectés sont constatés a
titre de produits de I'exercice au cours duquel les charges connexes sont engagées. Les apports non affectés
sont constatés a titre de produits lorsqu'ils sont regus ou a recevoir, si le montant a recevoir peut faire I'objet
d'une estimation raisonnable et que sa réception est raisonnablement assurée.

Les revenus de cotisations des membres sont constatés lorsqu'ils sont regus ou a recevoir si le montant a
recevoir peut faire I'objet d'une estimation raisonnable et que sa réception est raisonnablement assurée.

Les revenus d'intéréts sont comptabilisés en fonction du temps écoulé, lorsque la recouvrabilité du montant est

assurée de fagon raisonnable. Le revenu de dividendes est comptabilisé lorsque les dividendes sont déclarés et
que le droit d'en recevoir le paiement est établi.

Aide gouvernementale
Les montants regus ou a recevoir dans le cadre de programmes d’aide gouvernementale sont reflétés comme

produits lorsque la Société est en droit de les comptabiliser, a condition qu’elle soit raisonnablement certaine
qu’elle en recevra les avantages.

Impots sur les bénéfices

L'Organisme est un organisme sans but lucratif. En conséquence, aucun imp6t sur les bénéfices n'est présenté
dans ses états financiers.



La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Notes des états financiers

31 décembre 2025

3) Débiteurs

Comptes a recevoir

Intéréts courus

Taxes a la consommation a recevoir
Aide gouvernementale a recevoir

4) Placements

Non audité — Voir le rapport de mission d'examen
du professionnel en exercice indépendant

Fonds communs c6tés sur un marché actif, a la juste valeur

Obligations, au colit amorti

1,67 % a 4,68 % [1,67 % a 4,68 % au 31 décembre 2024], échéant entre juin
2026 et mars 2035 [juste valeur: 677 806,37 $ au 31 décembre 2025; 651

165 $ au 31 décembre 2024]

5) Immobilisations corporelles

Equipement informatique et de bureau
Améliorations locatives

6) Actifs incorporels

Site web

2025 2024
$ $
60 999 16 319
7 436 5486
12 652 31 365
- 148 119
81 087 201 289
2025 2024
$ $
239 745 233 917
651 236 634 773
890 981 868 690
2025 2024
Amortissement Valeur Valeur
Coult cumulé nette nette
$ $ $ $
35117 32616 2501 3549
5486 5486 - -
40 603 38 102 2501 3549
2025 2024
Amortissement Valeur Valeur
Coult cumulé nette nette
$ $ $ $
48 425 14 528 33 897 43 582




La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Notes des états financiers

Non audité — Voir le rapport de mission d'examen
31 décembre 2025 du professionnel en exercice indépendant

7) Créditeurs et frais courus

2025 2024
$ $
Fournisseurs et frais courus 23 542 38 208
Vacances a payer 6 750 9058
Salaires a payer 22 247 8 892
52 539 56 158

8) Apports reportés

Les apports reportés représentent des ressources non affectées qui, en vertu d'affectations d'origine externe,
sont destinées aux dépenses a venir afin de réaliser certains projets spéciaux.

2025 2024
$ $
Ministére des transports - Campagne de valorisation de l'industrie maritime
québecoise - 60 000
Gouvernement du Canada - Evaluation régionale de la Région du Fleuve St-
Laurent - 10 000
- 70 000

9) Engagements

L'Organisme utilise certains locaux détenus par I'Administration portuaire de Québec. Le versement annuel
minimum pour le prochain exercice est de : 23 179 $.

De plus I'Organisme a un bail pour la location d'équipements et ce, jusqu'en mars 2031 pour un montant total de
7 875 $. Les loyers annuels minimums pour les cinqg prochains exercices sont de : 2026 - 1 500 $, 2027 -
1500 $, 2028 - 1 500 $, 2029 - 1 500 $ et 2030 - 1 500 $.

10) Instruments financiers

Risques financiers

L'Organisme est exposé a divers risques financiers découlant d'opérations relatives aux instruments financiers.
L'information ci-dessous est utile pour évaluer I'étendue des risques auxquels I'Organisme est exposé.



La Société de développement économique du Saint-Laurent (SODES)

Notes des états financiers

Non audité — Voir le rapport de mission d'examen
31 décembre 2025 du professionnel en exercice indépendant

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque d'une partie a un instrument financier manque a l'une de ses obligations et
ameéne de ce fait I'autre partie a subir une perte financiére. Le principal risque de crédit auquel I'Organisme est
expose et lié a ses débiteurs. Cependant, I'Organisme n'est pas exposé a un risque de crédit significatif, car ces
actifs financiers sont a recevoir principalement d'organismes publics ou des sociétés qui se sont engagés a
contribuer au financement sur une base volontaire.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque que I'Organisme éprouve des difficultés a honorer des engagements liés a des
passifs financiers. L'Organisme est exposé a ce risque a I'égard de ses créditeurs et ses frais courus.

Risque de prix autre

Le risque de prix autre est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier
fluctuent en raison des variations des prix du marché (autres que celles découlant du risque de taux d'intérét ou
du risque de change), que ces variations soient causées par des facteurs propres a l'instrument en cause ou a
son émetteur, ou par des facteurs affectant tous les instruments financiers similaires négociés sur le marché.
L'Organisme est exposé au risque de prix autre en raison de ses placements dans des fonds communs cotés sur
un marché actif.

Risque de taux d'intérét

Le risque de taux d'intérét est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument
financier fluctuent en raison de variations des taux d'intérét du marché. La Société est exposée a ce risque
relativement a ses instruments financiers a taux d'intérét fixe et a taux d'intérét variable. Les placements en
obligations exposent la Société a un risque de juste valeur.

11) Informations comparatives

Certains chiffres de I'exercice 2024 ont été reclassés afin de rendre leur présentation identique a celle de
I'exercice 2025.



